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COMUNICADO EXTERNO

Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref.: Orientacdo sobre Elementos Minimos Observados pela BSM na
Supervisdo em relacdo a Abordagem Baseada em Risco (ABR) e ao
Cadastro Simplificado de Investidor Nao Residente (INR) no Contexto
da Instrugédo CVM 617, de 05/12/2019 (ICVM 617/19)

1. No Plano Bienal SBR 2019-2020, a Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM)
priorizou o evento de risco 2.31, que trata de falhas gerais no processo de
gestdo de risco de lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo (LDFT)
pelos intermediarios, com destaque para o0 cadastro simplificado de INR,
especialmente naquelas situacbes em que as informacdes necessarias ao
pleno conhecimento do INR ndo tiverem sido supridas pelo intermediario

estrangeiro.

2. Nesse contexto, coube a BSM Supervisdo de Mercados (BSM) supervisionar

os Participantes dos mercados administrados pela B3 (Participantes),

! Plano Bienal SBR 2019-2020 — Evento de Risco 2.3: Falhas gerais no processo de gestio de
risco de PLD pelos intermediarios. Por ocasido da elaboracao deste plano, a SMI ndo possuia
estatisticas robustas sobre este evento de risco. A partir das inferéncias realizadas, a SMI
considerou este evento de risco como prioritario, para o qual adotara acdes de supervisdo
visando a mitigacdo do risco associado, com destaque para o cadastro simplificado de
investidores nao residentes, naquelas situacdes em que as informacdes necessarias ao pleno
conhecimento do investidor ndo residente ndo tiverem sido supridas pelo intermediario
estrangeiro.
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visando averiguar o cumprimento das normas atinentes a prevencgao de LDFT

(PLDFT) pelos Participantes.

3. Para cumprir o papel de estabelecer normas e regulamentos necesséarios ao
desempenho de suas func¢bes, conforme competéncia definida em seu
Estatuto Social? e na Instrucdo CVM 461, de 23 de outubro de 20073, a BSM
elaborou orientacdo sobre ABR e cadastro simplificado de INR aos
Participantes (Orientagdo), na forma de norma de superviséo, sobre as

diligéncias esperadas em relacdo ao cumprimento da ICVM 617/19.

4. A BSM reuniu na Orientacdo recomendacOes aos Participantes dos
mercados por ela supervisionados sobre 0s requisitos minimos que
examinara na ABR, tomando por base o disposto na ICVM 617/19. Assim, a
Orientacdo detalha um conjunto de procedimentos e disposicdes para
implementagéo da ABR, contribuindo para retirar incertezas quanto as formas
consideradas adequadas pela CVM e pela BSM para cumprimento da

regulamentacédo de PLDFT.

5. A Secéo | da Orientagédo aborda a ABR de maneira ampla, aplicavel a todos
os Clientes dos Participantes. A Secdo Il indica os elementos minimos
esperados pela BSM na ABR no que se refere ao cadastro simplificado de

investidor ndo residente (INR).

6. Para obter subsidios do mercado sobre os pontos principais da Orientacéo,
o tema foi levado & Camara Consultiva de Mercado da BSM e, a partir dai,

criou-se Grupo de Trabalho, com participantes do Mercado, da B3 e do

2 Estatuto Social da BSM Supervisdo de Mercados Supervisdo de Mercados, disponivel em
https:/www.bsmsupervisao.com.br/assets/file/leis-normas-regras/BS M-E statuto-Social-
Ag0s2020.pdf: Art. 3°—A BSM, em cumprimento ao disposto naregulamentacao pertinente, tem
por objeto social: [...] X — estabelecer as normas e os regulamentos necessarios ao desempenho
de suas fungbes

3Incisos lallldo Art. 43 dainstrugdo CVM 461, de 23 de outubro de 2007.
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Conselho de Supervisdo da BSM. O objetivo dessa etapa foi permitir que a
Orientacao fosse elaborada pela BSM em coeréncia com 0s processos dos
Participantes e com os objetivos da ICVM 617/19. Assim, a Orientacéo
elimina incertezas quanto as formas consideradas adequadas para
cumprimento da regulamentacdo de PLDFT e, com isso, confere
transparéncia quanto aos objetivos da supervisdo dos Participantes realizada
pela BSM, reduzindo o custo de observancia e propiciando efetividade

regulatéria.

7. A Orientacdo ndo tem a intencdo de substituir ou esgotar determinacdes
constantes da ICVM 617/19 ou de outros normativos especificos, estando as
disposicdes nela contidas voltadas a dirimir as principais duvidas do mercado

sobre o assunto, sem prejuizo do disposto na regulamentacao.

8. Considerando que a ICVM 617/19 entrara em vigor em 1° de outubro de 2020
e que existe um conjunto de informacdes relacionado a base de Clientes do
Participante que precisa ser adequado aos requisitos da nova norma, serao
utilizados, para fins de supervisdo, os critérios de adequacdo descritos a

seguir.

() Para fins de adequacéo cadastral:

(i.1) Clientes de menor risco, conforme classificacdo do Participante:
deverdo ter seus cadastros adequados, de acordo com a
periodicidade determinada na Politica de PLDFT, observado o prazo
maximo de 5 (cinco) anos fixado no art. 4°, inciso Ill da ICVM 617/19,
contados a partir da data do cadastro ou da Ultima atualizacdo

cadastral.

(.2) Clientes de maior risco, conforme classificagéo do Participante:
deverdo ter seus cadastros adequados, de acordo com a
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periodicidade determinada na Poliica de PLDFT, observado o
periodo maximo de renovacao de 24 (vinte e quatro) meses previsto
na ICVM 301/994, contados a partir da data do cadastro ou da ultima

atualizagéo cadastral.

(i) Para fins de classificacédo de risco, o Participante devera classificar o
risco do Cliente, produtos, servicos e canais de distribuicdo, como
determinado pelo art. 5°, inciso Il da ICVM 617/19, com base nas
informacdes existentes, observado o prazo de 90 (noventa) dias

contados da data de entrada em vigor da ICVM 617/19.

9. A CVM validou a Orientacéo e o cronograma constante do item 8 deste
Comunicado Externo por meio do Oficio n°® 94/2020/CVM/SMI, de
18/09/2020.

10. A atividade de supervisédo da BSM a esse respeito se inicia imediatamente,
com o acompanhamento do cronograma de adaptacdo dos Participantes,
que devera ser encaminhado a BSM, até 01/10/2020, podendo esse prazo
ser prorrogado mediante solicitacdo fundamentada. Os documentos a

serem enviados a BSM devem conter:

M Politica de PLDFT do Participante (Artigos 4° e 7° da ICVM 617/19);

(i)  ABR do Participante (Artigos 5°, 7°, 11, 13, 15, 16, 17, 18, 27 e 28 da
ICVM 617/19), incluindo:

a) descricdo da estrutura de governanca e respectivos papéis e

4 Art. 3° Para os fins do disposto no art. 10, inciso |, da Lei n°® 9.613/98, as pessoas mencionadas
no art. 2° desta Instrucéo identificardo seus clientes e manterdo cadastro atualizado d os mesmos.
8 2° As pessoas de que trata o art. 2° devem atualizar os dados cadastrais dos clientes ativos
em intervalos ndo superiores a 24 (vinte e quatro) meses.
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b)

d)

€)

responsabilidades no que se refere a elaboracdo e implementacéo
do processo de ABR;

no caso de Participantes que pertencam a conglomerado
financeiro, descricdo dos mecanismos de intercambio de
informacgdes entre suas areas de controles internos para assegurar
o cumprimento das obrigacdes estabelecidas na ICVM 617/19;
descricdo dos riscos considerados na ABR do Participante;
relacdo de todos os produtos, servigos, canais de distribuicdo e
ambientes de negociacdo e registro em que o Participante atue,
com as respectivas classificagdes de risco;

data de inicio de vigéncia da ABR.

Procedimentos de Conheca seu Cliente, contendo:

a)

b)

d)

f)

descricdo detalhada dos critérios de classificacdo de risco dos
Clientes e dos procedimentos de revisdo e atualizagdo da
classificacéo;

descricdo dos critérios e periodicidade para atualizacdo cadastral
dos Clientes, de acordo com a classificacao de risco;

descricdo das diligéncias especificas para Clientes que sejam
pessoas expostas politicamente e organizacbes sem fins
lucrativos;

descricdo do monitoramento de operacbes, Clientes ou ativos
relacionados as sanc¢des impostas por resolucdes do Conselho de
Seguranca das Nac¢des Unidas (CSNU);

descricdo das diligéncias adotadas pelo Participante para
identificacdo do beneficiario final,

descricdo do tratamento das situacfes em que nao seja possivel

obter as informacgdes cadastrais e/ou identificar o beneficiario final.

Caso o Participante utilize cadastro simplificado de INR:
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a) descricdo do tratamento das situacfes em que ndo seja possivel
obter as informacfes cadastrais (especialmente qualificacdo e
situacao financeira e patrimonial) e/ou identificar o beneficiario final
junto a instituicdo intermediaria estrangeira;

b) eventual uso de ABR de terceiros (por exemplo, da instituicdo
intermediaria estrangeira ou do gestor dos Clientes) para
classificac&o de risco dos Clientes investidores nao residentes;

C) no caso de trust ou veiculo assemelhado, descricdo das diligéncias
para identificacdo das seguintes figuras: settlor, protector, curador
ou trustee e beneficiario do trust (conforme definido no artigo 15 da
ICVM 617/19);

(V) cronograma de classificacdo de classificacéo de risco dos Clientes e
dos produtos, servicos, canais de distribuicdo e ambientes de
negociagdo e registro em que o Participante atue, com base nas
informagdes existentes, conforme estabelecido no item 8 (ii) deste

Comunicado Externo;

(vi) cronograma de adequacdo cadastral dos Clientes ativos do
Participante, de acordo com a classificacdo de risco baixo, médio e

alto, conforme estabelecido no item 8 (i) deste Comunicado Externo.

A partir da publicacdo deste Comunicado Externo, a BSM considerara as
informacdes enviadas pelos Participantes quanto a implantacdo dos
processos e controles requeridos pela ICVM 617/19, o que dara inicio a
atividade de supervisdo sobre a matéria. Em seguida, a BSM definir4, em
conjunto com o mercado, o cronograma de supervisdo dos Participantes, a

ser realizada a partir do ano de 2021.
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12. O presente Comunicado Externo e seus respectivos anexos serao
publicados também em lingua inglesa. S&o anexos deste Comunicado

Externo:

e Anexo | — Orientagcdo ao Mercado

e Anexo Il — Consulta a CVM sobre a adequacdo do conteddo da
Orientacao e do cronograma de adaptacéo apresentado pela BSM para
fins de supervisdo, enviada por meio do Oficio OF/BSM/DAR-3005/2020,
de 04/09/2020;

e Anexo Il — Resposta da CVM ao Oficio OF/BSM/DAR-3005/2020,
enviada a BSM por meio do Oficio n° 94/2020/CVM/SMI, de 18/09/2020.

Marcos José Rodrigues Torres

Diretor de Autorregulacéo
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Anexo |
ORIENTACAOAO MERCADO

Esta nota ("Orientacéo”) tem o objetivo de apresentar os elementos minimos que
a BSM Supervisdo de Mercados (“BSM”) considerara ao supervisionar 0s
Participantes dos mercados administrados pela B3 (“Participantes”) no tocante a
Abordagem Baseada em Risco (“ABR”), cuja observancia passou a ser exigida
pela Instrucédo da Comissdao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 617, de 5 de
dezembro de 2019 (“ICVM 617/19").

Nos termos da ICVM 617/19 e da nota explicativa que acompanhou sua edi¢céo

("Nota_Explicativa™), a ABR é a "principal ferramenta de governanca da

prevencdo a lavagem de dinheiro e ao financiamento ao terrorismo (PLDFT)".
Dela decorre, por parte dos agentes regulados, entre eles os que atuam na
intermediacao de valores mobiliarios, a obrigacdo de: (i) estruturar uma Politica
de PLDFT; (ii) elaborar periodicamente uma avaliacdo interna de riscos

("Avaliacdo Interna de Riscos"); e (iii) reformular suas regras, procedimentos e

controles internos.

Esta Orientacdo n&do tem a intencdo de substituir determina¢cfes constantes da
ICVM 617/19 ou de outros normativos especificos, estando a aplicacdo das
disposi¢cdes aqui contidas condicionada a andlise das situacfes féticas de cada
Participante. Nesse sentido, a Orientagcéo, validada pela CVM, conforme Oficio
OF/BSM/DAR-3005/2020, detalhara um conjunto de procedimentos e
disposicdes que exemplificam ac¢fes para implementacdo da ABR de que trata
a ICVM 617/19, contribuindo para reduzir incertezas quanto as formas
consideradas adequadas pela CVM e pela BSM para cumprimento da

regulamentacdo de PLDFT.
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Cabe lembrar, em primeiro lugar, que a natureza do dever de diligéncia néo é a
de um processo de observancia estatica de itens pré-determinados, devendo ser
sempre considerado um exercicio interativo, dindmico e de melhores esfor¢os.
A presente Orientagdo consolida as orientagdes da BSM aos Participantes em
matéria de PLDFT, no contexto da ICVM 617/19, com base em experiéncias

bem-sucedidas observadas pela BSM em sua atividade de superviséo.

A Secéo | desta Orientacdo abordara a ABR de maneira ampla, aplicavel a todos
os clientes dos Participantes. A Secdo Il indicara os elementos minimos
esperados pela BSM na ABR no que se refere ao cadastro simplificado de

investidor ndo residente (“INR”).
SECAO | - ABORDAGEM BASEADA EM RISCO
1. CONCEITODEABR

1. A ICVM 617/19, que dispde sobre a prevencdo a lavagem de dinheiro e
financiamento ao terrorismo (“PLDFT”) no ambito do mercado de valores
mobiliarios, apresenta inovacdes baseadas nas melhores praticas dos principais
mercados mundiais, considerando, em especial, as recomendac¢fes do Grupo
de Acéo Financeira contra a Lavagem de Dinheiro e o Financiamento do

Terrorismo (“GAFI”).
2. A ICVM 617/19 insere a metodologia de ABR, recomendada pelo GAFI e

outros organismos internacionais, na regulamentacdo brasileira sobre PLDFT

em mercados de valores mobiliarios.
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3. A BSM, no exercicio da sua competéncia®, reuniu na presente Orientacédo
recomendacfes aos participantes dos mercados por ela supervisionados sobre
0S requisitos minimos que examinara na ABR, tomando por base o disposto na
ICVM 617/19.

4. Para a BSM, a ABR ¢é a principal ferramenta de PLDFT, consistindo no
emprego de metodologia que otimiza recursos humanos, materiais e de
informagdo dos Participantes, possibilitando gerenciamento eficaz das
atividades desenvolvidas no processo de identificagcdo, monitoramento, analise

compreensdo e mitigacao de riscos de LDFT.

5. Essa metodologia de gestdo de riscos permite distribuicdo eficaz de
esforcos pelo Participante. Isso porque a ABR demanda do Participante que
identifigue e compreenda os riscos inerentes as suas atividades, de acordo com
sua realidade especffica, e a partir dai busque atuar de forma eficaz para mitiga-
los, prevendo a dedicacdo de mais ou menos recursos para situacdes que

apresentem riscos maiores ou menores.
1.1. CONCEITODECLIENTE

6. As mencgdes a “Cliente” nesta Orientagéo referem-se a pessoa natural ou
juridica, ao fundo de investimento, ao clube de investimento ou ao INR em nome
do quais séo efetuadas operacdes com valores mobiliariosé. O INR, por sua vez,
pode também ser pessoa natural, ou pessoa juridica, fundo ou veiculo de
investimento, ou ente constituido de qualquer forma admitida em sua jurisdi¢édo

de origem.

®Nos termos dos incisos | a lll do artigo 43 da instrugdo CVM n° 461, de 23 de outubro de 2007
e do inciso X do Art. 3° do Estatuto Social da BSM Supervisao de Mercados.
®Nos termos do art. 1°, inciso lll, da Instrugdo CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011.

10
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7. O Participante estabelece relacionamento com o Cliente para fins de
prestacdo do servico de intermediacdo de valores mobiliarios. Ja os
administradores fiduciarios e gestores de recursos representam os Clientes, mas
nao séo, eles proéprios, Clientes do Participante, e sim entidades que integram a
cadeia de relacionamento do Participante com o Cliente, por também prestarem

servigos a estes ultimos.

8. A mesma logica se aplica aos Clientes INR, inclusive quando utilizada a
modalidade simplificada de cadastro. A cadeia de relacionamento que se
estabelece entre o Participante e os Clientes INR podera ser composta por
representantes destes (instituicdes, gestores, ou outras entidades), mas a
relacdo juridica de prestacdo de servigo de intermediacdo de valores mobiliarios

nao se estabelecera com tais representantes, e sim com o Cliente INR.

9. Assim, as obrigacbes da ICVM 617/19 atinentes aos processos de
cadastro e “Conhega seu Cliente”, monitoramento e classificagdo de risco tém
como objeto os Clientes, sejam eles locais ou Clientes INR, e ndo os gestores
de recursos ou demais prestadores de servicos que integrem a cadeia de

relacionamento do Participante.

10. No caso de cadastro simplificado de Cliente INR, € obrigatéria a obtencéo
das informacdes cadastrais exigidas na regulamentac¢&o, o que ocorre a partir da

assinatura do contrato entre Participante e instituicdo estrangeira’.

11. A Secdo Il desta Orientagcdo traz mais detalhes sobre a situagao

especifica do cadastro do Cliente INR.

"Nos termos do inciso Il do artigo 1° do Anexo 11-B da ICVM 617/19.
11
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1.2. ELEMENTOS MINIMOS DA ABR
12. Na supervisdo, a BSM considerara como elementos minimos da ABR
todos os requisitos dispostos na ICVM 617/19 aplicaveis a atividade de

intermediacado e respectivo detalhamento recomendado por esta Orientac&o.

13. A metodologia de ABR do Participante devera observar os seguintes

critérios:
a. formato escrito;
b. fazer parte da Politca de PLDFT, ressalvada a possibilidade de

disposicdes sensiveis ou reservadas constarem em documento ndo publico;

C. data de inicio da vigéncia;

d. descricdo dos critérios de classificacao (i) dos Clientes, e (ii) dos produtos
e servigos, segmentando-0s, ao menos, em baixo, médio e alto risco. Ao realizar
referida classificagcdo dos produtos e servigos, o Participante deve considerar as
caracteristicas dos seus respectivos canais de distribuicdo e ambientes de
negociacdo e registro. O Participante pode optar por classificar também os
canais de distribuicdo e os ambientes de negociacao e registro em baixo, médio
ou alto risco. Em todos os casos, sera necessario demonstrar os indicadores de
efetividade, conforme definidos na ICVM 617/198, da forma de classificacao
adotada;

e. descricdo dos critérios de reclassificacdo de (i) Clientes, e (ii) produtos e
servigos, conforme alteracdes de risco verificadas a qualquer tempo, inclusive
em razdo do resultado do monitoramento e do relatério anual da Avaliacao

Interna de Riscos;

8ICVM 617/19: Art. 6° O diretor de que trata o caput do art. 8° deve elaborar relatério relativo a
avaliacdo interna de risco de LDFT, a ser encaminhado para os 6rgédos da alta administragéo
especificados na politica de PLDFT, até o ultimo dia util do més de abril, contendo além das
informac0des requeridas nosincisos | e Il do art. 5°, o que segue: [...] V — a apresentacdo dos
indicadores de efetividade nostermos definidos napoliticade PLDFT, incluindo atempestividade
acerca das atividades de detecgéo, andlise e comunicagéo de operagdes ou situacdes atipicas;

12

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



bsm

SUPERVISAO DE MERCADOS

f. critérios do monitoramento continuo de Clientes e operacdes, definindo o
monitoramento reforcado nos casos de nao identificacdo do beneficiario final ou
de incompletude de informacéao;

g. descricdo das reacfes a (i) indicios de atipicidades identificados como
resultado do monitoramento continuo, e (ii) situacdes de atencdo eventualmente
verificadas, quando houver informacédo completa que possibilite tal avaliacao,
como decisdes judiciais relativas a condenacdes por praticas de LDFT que
atinjam Clientes;

h. descricdo dos processos de obtencdo e avaliacdo de informacdes
relevantes a analise de risco dos Clientes, definindo o conceito de informacdes
relevantes;

I no caso de conglomerados financeiros que adotem politica de PLDFT
Unica, descricdo dos mecanismos de intercambio de informacdes entre suas
areas de controles internos;

J- descricdo da forma como o diretor responsavel pelo cumprimento da
ICVM 617/19 tera acesso as informacgdes relevantes aos controles de PLDFT,;
k. descricdo do tratamento especifico atribuido e monitoramento reforcado
nos casos (i) de Clientes que sejam pessoas politicamente expostas ou
organizacdes sem fins lucrativos, quando houver informacdo completa que
possibilite tal avaliacdo e (i) em que nao houver identificacdo do beneficiario

final, ou existir outra incompletude de informacéo.
1.2.1 AVALIACAO DA ABR PELA BSM

14. A BSM verificard o cumprimento do disposto na ICVM 617/19, inclusive
guanto aos requisitos relativos a Politica de PLDFT, a Avaliacdo Interna de
Riscos, e respectivo relatorio anual, e as Regras, Procedimentos e Controles

Internos adotados por cada Participante.

13

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



bsm

SUPERVISAO DE MERCADOS

15. Para fins de supervisdo, a BSM também considerara, como requisito
minimo da ABR a ser observado pelos Participantes, o detalhamento das

obrigacdes impostas pela ICVM 617/19, conforme disposto nesta Orientacéo.

16. Nao existe modelo Unico para implementacdo da ABR. Caberd ao
Participante estabelecer sua propria metodologia, observadas as diretrizes

minimas definidas pela CVM e pela BSM.

17. A metodologia de ABR adotada, prevista na Politica de PLDFT, devera
considerar os elementos analisados pelo Participante em sua Avaliacao Interna
de Riscos, de modo que os riscos mapeados em relacéo aos (a) Clientes e suas
respectivas cadeias de relacionamento, conforme aplicavel, e (b) produtos
oferecidos ou servicos prestados, e seus respectivos canais de distribuicdo e
ambientes de negociacdo e registro, sejam mitigados com a aplicacdo da

metodologia de ABR.

18. A BSM, ao avaliar se os requisitos minimos previstos na regulamentacéo
e recomendados nesta Orientacdo foram observados pelo Participante, verificara
se h& coeréncia entre os riscos identificados pelo Participante na Avaliacdo
Interna de Riscos e respectivas formas de mitigacdo descritas na metodologia

de ABR, considerando principalmente os seguintes aspectos:

a. Critérios de reviséo e atualizacdo da classificacéo dos Clientes, incluindo
a forma de obtencdo de informagdes relevantes, a qualquer tempo, para a
analise de risco dos Clientes, e seus reflexos na classificacdo que lhes vier a ser
atribuida;

b. Tratamento das situacdes em que nao seja possivel obter informacdes
cadastrais completas (especialmente qualificacdo e situagdo financeira e

patrimonial) ou identificar o beneficiario final do Cliente;

14
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C. Eventual uso de ABR de terceiros (por exemplo, da instituicdo estrangeira
ou do gestor dos Clientes);

d. No caso de Cliente INR constituido sob a forma de trust ou veiculo
assemelhado, diligéncias para identificacdo das seguintes figuras: settlor,
protector, curador ou trustee e beneficiario do trust, conforme definido no artigo
15 da ICVM 617/19;

e. Identificacdo, monitoramento e tratamento das atipicidades relacionadas
as situacdes e operacgdes previstas no artigo 20 da ICVM 617/19.

19. A incoeréncia pode estar relacionada ao desenho da classificacdo ou a
sua aplicacdo. Uma classificacdo que admita a alocacdo de um mesmo Cliente
ou produto em dois niveis de risco, por exemplo, s6 seria entendida como

coerente se acompanhada de justificativas verificaveis.

20. Da mesma forma, ndo seria, em principio, entendida como coerente a
previsdo, por exemplo, de uma Unica conduta para todos os niveis de risco,
assim como aadocéao de conduta tipica de situacdes de baixo risco para Clientes

ou produtos cujo risco tenha sido classificado como alto.

21. Por fim, a BSM também avaliara se a metodologia de ABR foi aplicada

conforme os pressupostos aprovados pela alta administracdo do Participante.
1.3. RISCOS MINIMOS A SEREM OBSERVADOS NA ABR

22. O Participante deve elaborar e aplicar sua metodologia de ABR
considerando, pelo menos, 0s seguintes principais riscos, conforme disposto na
ICVM 617/19 e recomendacdes do GAFI: (i) jurisdicdo (1.3.1); (ii) Clientes (1.3.2);
(iii) instituicbes da cadeia de relacionamento (1.3.3), e (iv) produtos e servicos e
seus respectivos canais de distribuicdo, bem como ambientes de negociacéo e
registro (1.3.4).
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23. A BSM, portanto, supervisionara os Participantes partindo de um conjunto
minimo de riscos, conforme definido na ICVM 617/19 e em linha com praticas
utilizadas internacionalmente, com o propdsito de tornar a fiscalizacdo objetiva,
facilitar o cumprimento da regulamentacéo, aplicar tratamento isondmico aos

Participantes e conferir-lhes seguranca quanto aos critérios de supervisao.
1.3.1. RISCO DE JURISDICAO

24. O Participante deve avaliar os fatores de risco de LDFT relacionados a
jurisdicdo de origem dos Clientes, quando houver informac&o completa que
possibilite tal avaliagdo, considerando, no minimo, jurisdi¢des:

a. submetidas a san¢des ou medidas similares emitidas por organizacdes
internacionais, como a Organizagcdo das Nacdes Unidas;

b. que ndo aplicam ou aplicam insuficientemente as recomendagdes do
GAFI, conforme listas por ele publicadas; e

C. com tributacdo favorecida ou submetidas a regimes fiscais privilegiados,

conforme normas editadas pela Receita Federal do Brasil.
1.3.2. RISCO DO CLIENTE

25.  Os Participantes devem avaliar os riscos relativos ao Cliente no que diz
respeito, por exemplo, a ocupacdo ou ao setor de atividade, aos produtos e
servigos por eles utilizados, e as operagdes cursadas no mercado de valores
mobilidrios em seu nome. O Participante devera abordar em sua metodologia de
ABR o tratamento de risco adotado, no minimo, em relacdo a Clientes, nas

seguintes circunstancias:

a. caracterizagao como pessoa exposta politicamente (“PEP”) ou familiar de

PEP ou, no caso de pessoa juridica, controlada por PEP;
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b. caracterizagcdo como organizagao sem fins lucrativos;

C. natureza societaria sem fundamento econdémico, cuja complexidade nao
se justifigue com beneficios aparentes;

d. existéncia de representante que se recusa a fornecer informacdes do
Cliente injustificadamente, ou alegando impedimento nao aplicavel, de natureza
contratual ou legal, ou cujas informacgdes fornecidas sejam inconsistentes, a
juizo do Participante;

e. sancao aplicada a Cliente por autoridade nacional ou internacional
relacionada a LDFT ou encarregada de supervisionar operacdes no mercado de
valores mobiliarios, sendo permitido ao Participante, porém, ponderar eventual
existéncia de termo de ajuste de conduta ou instrumento que produza efeitos
similares;

f. mencao a Cliente em noticias de veiculos confiaveis relacionadas a LDFT
ou crimes financeiros, ou indicando que o Cliente tenha (i) cometido ou tentado
cometer atos terroristas, deles participado, ou facilitado seu cometimento, ou (ii)
realizado movimentacdo passivel de ser associada ao financiamento ao
terrorismo, conforme disposto na Lei n°® 13.260, de 16 de marco de 2016;

g. citagdo de Cliente como suspeito em relatorios relacionados a LDFT ou
crimes financeiros, produzidos por autoridades nacionais e internacionais
competentes;

h. se o Cliente presta servicos no &mbito do mercado de valores mobiliarios,
mesmo de forma nao regulamentada;

I. desenvolvimento de atividades por Cliente em jurisdicdo considerada nao
cooperante, conforme relatérios do GAFI® e demais organismos regionais
competentes na matéria;

J- operacdes com valores mobiliarios alcancados por sancfes impostas

pelas resolugcdes do CSNU de que trata a Lei n°® 13.810, de 8 de marco de 2019;

® O GAFI divulga documentos classificando as jurisdicdes quanto a efetividade de suas medidas
de PLDFT, inclusive destacando aquelas ndo cooperativas, incluidas em uma lista de “Call for
action” (“Chamado para ag&o”, em tradugéo livre).
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k. operacdes com valores mobiliarios alcancados por requerimento de
medida de indisponibilidade imposta por autoridade central estrangeira, de que
o Participante venha a ter conhecimento de que trata a Lei n°® 13.810, de 8 de
marcgo de 2019;

l. valores mobilidrios pertencentes ou controlados, direta ou indiretamente,
por Cliente que tenha cometido ou tentado cometer atos terroristas, deles
participado ou facilitado seu cometimento, conforme o disposto na Lei n° 13.260,
de 16 de margo de 2016;

m. solicitacdo ao Participante para transferéncia de recursos ou ativos para
contas em jurisdicbes consideradas como de maior risco, conforme definido no
item 1.3.1, 22 (a) ou (b) acima, ou sem fundamento econdmico que justifique a

operacao.
1.3.3. RISCO DAS ENTIDADES DA CADEIA DE RELACIONAMENTO

26. Ao classificar o risco do Cliente, o Participante deve ainda considerar as
caracteristicas das entidades presentes na cadeia de relacionamento, conforme
referida no item 1.1 desta Orientacdo, até o Cliente. Para essa finalidade devem
ser observadas as entidades que representem os Clientes no fluxo entre a
emissao da ordem até a sua execucao pelo Participante, de que sdo exemplos

gestores de recursos e administradores fiduciarios.

27. Emtese, orisco é maior quanto mais a cadeia for complexa, por exemplo
em padrdo dissonante do ilustrado no item 2.1 desta Orientagdo, e mais
incompleta a informagéo acerca das entidades que a integram; e, menor, quanto

menos complexa e mais completa a informacéao.

28.  Assim, considerando a complexidade da cadeia de relacionamento até o
Cliente, bem como a completude e qualidade da informagado a que consiga ter

acesso acerca das entidades da cadeia, o Participante deve identificar:
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entidades integrantes da cadeia de relacionamento até o Cliente que (i)
nao realizem controle de risco de LDFT, ou possuam controles abaixo do
padrdo esperado pela regulamentacdo brasileira de PLDFT, e (i) cujos
demais clientes sejam classificados como de alto risco, sem adoc¢ao de
medidas mitigadoras satisfatérias, ou cuja qualidade dos controles nao
possa ser aferida pelo Participante a partir das informacdes a que tiver
acesso;

recusa, justificada ou injustificada, de colaboracdo para compartiihamento
de informagdes. Uma recusa injustificada deve ser entendida como
situagcdo de maior risco que aquela em que a justificativa seja,
motivadamente, considerada coerente pelo Participante;

entidades integrantes da cadeia de relacionamento até o Cliente e que
estejam sob investigacdo ou possuam condenacgdes de natureza criminal,
particularmente relacionadas a crimes financeiros, que sejam
consideradas materiais, a juizo do Participante;

entidades integrantes da cadeia de relacionamento até o Cliente
localizadas em jurisdicdo de maior risco, ou com estruturas pouco
robustas de PLDFT, conforme indicado no item 1.3.1, 22 (a) ou (b) acima;
entidades integrantes da cadeia de relacionamento até o Cliente que
possuam histérico de descumprimento ndo remediado de normas
atinentes ao mercado de valores mobiliarios, ou mencionadas em

veiculos de informacéao confiaveis por irregularidades atinentes a LDFT.

1.3.4. RISCO DE PRODUTO OU SERVICO

Os Participantes oferecem produtos e servicos aos seus Clientes por

diferentes canais de distribuicdo e em diferentes ambientes de negociacéo e

regist

relaci

ro. Nesse sentido, a Metodologia de ABR deve considerar 0s riscos

onados a cada um dos produtos ou servicos ofertados, diferenciando-os,
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no minimo, em baixo, médio ou alto, além de avaliar em que medida a forma da
oferta ou a natureza do produto ou servico podem suscitar vulnerabilidades
potenciais a praticas de LDFT. S&o riscos minimos relacionados a produto ou

servigo a serem considerados:

a. alcance geogréfico do produto ou servico, tais como aqueles cujos ativos
subjacentes sejam negociados em jurisdicdes de maior risco, conforme definido
no item 1.3.1 desta Orientac¢éo;

b. produtos com complexidade ou estrutura incomum ou sem fundamento
econdmico;
C. produtos ou servigos que facilitem a transferéncia de recursos por meio

de operagfes simuladas ou artificiais no mercado de valores mobilidrios, por
exemplo, em funcdo do ambiente de negociacdo ou registro em que sejam

cursadas, ou em funcdo de caracteristicas como a liquidez do ativo subjacente.

1.4. REVISAO DA ABR

30. A BSM espera dos Participantes que a avaliagcdo de riscos e a aplicagcao
das formas de mitigacdo sejam acfes continuas. Os riscos identificados podem
mudar com o tempo, requerendo a necessidade de reclassificacédo de risco, por
exemplo, a medida que surjam novos produtos ou servicos, Clientes, ou

elementos no contexto de relacionamento do Participante.

31. Considerando que o relatério sobre a Avaliagdo Interna de Riscos é
elaborado anualmente, a BSM espera que o Participante considere os resultados
ali observados, aprimorando, se necessario, seus controles internos, sua
metodologia de ABR, ou sua Politica de PLDFT.
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32. A BSM analisard se o conteudo do referido relatério € compativel com as
medidas adotadas pelo Participante para sanar eventuais fragilidades

detectadas.
1.5. MONITORAMENTO CONTINUO E RECLASSIFICAQAO DE RISCO

33. O monitoramento das operacdes e situacdes definidas nos artigos 20 e 21
da ICVM 617/19 deve abranger a totalidade das transacdes intermediadas pelo

Participante, independentemente da classificacdo de risco do Cliente.

34. A BSM analisara se o0 processo de monitoramento desenhado pelo

Participante:

a. abrange a totalidade das operacdes ou situacdes definidas nos artigos 20
e 21 da ICVM 617/19, considerando as informacfes a que tiver acesso 0O
Participante;

b. contém filtros suficientes para identificacdo de atipicidades e indicios de
irregularidades definidos na regulamentacéo;

C. contempla a andlise, com critérios coerentes!?, de todas as atipicidades
identificadas;

d. apresenta parametros para filtrar as bases de dados em busca de
atipicidades em relacdo as diretrizes da Politica de PLDFT e ao disposto na
regulamentacao; e

e. considera as informacGes de custodia, conta corrente e cadastro de

Clientes na andlise das atipicidades.

1.6. ANALISE DOS ALERTAS A PARTIR DO MONITORAMENTO

0 Conforme exemplos de formas adequadas de andlise disponiveis em

https://www.bsmsupervisao.com.br/Noticias/2018-12-18-treinamento-prevencao.
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35. A conclusédo do tratamento dos alertas oriundos do monitoramento deve
ocorrer em até 45 (quarenta e cinco) dias!! da data da geracdo do alerta.
Referido prazo néo se aplica as situacfes descritas nos artigos 27 e 28 da ICVM
617/19, que exigem atuacdo Iimediata do Participante no sentido de
indisponibilizar os ativos atingidos por sangdes do Conselho de Seguranca das

Nacdes Unidas!2.

36. O Participante devera demonstrar a conduta adotada conforme o

resultado das andlises, que pode ser, inclusive, a reclassificacao de riscos.

37.  As situagOes que levardo o Participante a reclassificar o risco a partir dos

resultados do monitoramento deverao estar definidas na metodologia de ABR13.

38. O monitoramento deve ser reforcado nas situacdes de incompletude de
informacgao, de que sdo exemplos, entre outras, aquelas em que nao houver
identificagdo do beneficiario final, quando aplicavel, ou outras informacdes

exigidas pela regulamentacéo brasileira.

1 Esse prazo foi estipulado com base no paragrafo primeiro do artigo 43 da Circular do Banco
Central do Brasil n® 3.978, de 23 de janeiro de 2020: Art. 43. As instituicdes referidas no art. 1°
devem implementar procedimentos de andlise das operacoes e situagdes selecionadas por meio
dos procedimentos de monitoramento e selecdo de que trata o art. 39, com o objetivo de
caracteriza-las ou ndo como suspeitas de lavagem de dinheiro e de financiamento do terrorismo.
§ 1° O periodo para a execuc¢ao dos procedimentos de analise das operacdes e situagbes
selecionadas ndo pode exceder o prazo de quarenta e cinco dias, contados a partir da data da
selecdo daoperagao ou situagao.

2 Art. 27. As pessoas mencionadas nos incisos la IV do art. 3° devem cumprir, imediatamente
€ sem aviso prévio aos sancionados, as medidas estabelecidas nas resolugdes sancionatorias
do CSNU ou as designacdes de seus comités de sancdes que determinem a ind isponibilidade
de ativos, de quaisquer valores, de titularidade, direta ou indireta, de pessoas naturais, de
pessoas juridicas ou de entidades, nos termos da Lei n°® 13.810, de 2019, sem prejuizo do dever
de cumprir determinacdes judiciais de indisponibilidade também previstas na referida lei. [...] Art.
28. Para o fim de assegurar o fiel cumprimento do disposto no art. 27, as pessoas mencionadas
nos incisos | a IV do art. 3° devem, no limite de suas atribuicBes, adequar suas regras,
procedimentos e controles internos no tocante a todas as relagdes de negdcio ja existentes, ou
gue venham a ser posteriormente iniciadas em seu ambito, quanto as quais possam ser
identificadas como interessadas pessoas fisicas, pessoas juridicas ou entidades alcancadas
pelas determinacdes de indisponibilidade de que trata o art. 27.

2 0O rol de definicbes nédo precisa ser exaustivo, podendo haver outras situagdes, desde que
justificadas.
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39. Cabe ao Participante descrever, conforme os parametros de sua Politica
de PLDFT, da Avaliacdo Interna de Riscos e, no que couber, no disposto nas
respectivas regras, procedimentos e controles internos, as medidas que
considerard como de monitoramento reforgcado, nas hipéteses exigidas pelas
ICVM 617/19.

40. A BSM dara como cumprida a exigéncia de monitoramento refor¢cado, na
hipbtese de o Participante optar por nao diferenciar o0s critérios de
monitoramento, contanto que diferencie os critérios de analise das atipicidades
filtradast4.

1.7.  MONITORAMENTO DA SITUACAO FINANCEIRA E PATRIMONIAL

41. O Participante deverd identificar e manter atualizadas as informagdes
cadastrais dos Clientes, dentre elas, a situacdo financeira e patrimonial,
conforme conteudo indicado no Anexo 11-A da ICVM 617/19.

42. Para tanto, o Participante poderd utilizar informacfes suplementares1®
para definicdo da capacidade financeira dos Clientes, desde que se mostrem

Uteis e confiaveis para o processo de “Conheca o seu Cliente”.

43. Entende-se por capacidade financeira o conjunto de informacdes
financeiras e patrimoniais obtidas por meio do processo de “Conhegca seu
Cliente”, podendo ou ndo considerar as informagdes suplementares as quais o

Participante tiver acesso, observados os critérios estabelecidos na ABR.

14 Conforme exemplos de formas adequadas de andlise disponiveis em

https://www.bsmsupervisao.com.br/Noticias/2018-12-18-treinamento-prevencao.
5 Conforme Nota Explicatva a ICVM 617/19 (fls.9 e 11), disponivel em
http://www.cvm.gov.br/legislacao/notas-explicativas/nota617.html.
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44, Sédo exemplos ndo exaustivos de informacfOes suplementares que
poderdo ser utilizadas na composi¢cdo da capacidade financeira dos Clientes,

conforme aplicavel:

a. se pessoa natural, informacfes atualizadas sobre os rendimentos e a
situacao patrimonial;

b. se pessoa juridica, exceto pessoas juridicas com valores mobiliarios de
sua emissdo admitidos a negociacdo em mercado organizado, informacdes
atualizadas sobre o faturamento médio mensal dos ultimos 12 (doze) meses e a
respectiva situac&o patrimonial;

C. se fundos de investimento registrados na CVM e demais situacoes,
informagdes atualizadas sobre a situac&o financeira e patrimonial;

d. valor da carteira administrada do Cliente;

e. pesquisas publicas sobre demonstracdes financeiras e dados de
faturamento do Cliente;

f. informacdes acerca do Cliente constantes de bancos de dados a que tiver
acesso o Participante;

g. volume financeiro de operagdes do Cliente, obtido por meio de histdrico
de operacdes no periodo de relacionamento com o Participante; e

h. valor do limite de monitoramento atribuido ao Cliente, conforme a politica
de PLDFT do Participante.

1.8. COMUNICACAO AO COAF

45.  Oreporte ao COAF (Conselho de Controle de Atividades Financeiras) nao
pode ser fundamentado exclusivamente na incompletude de informacéo, de que
€ exemplo o desconhecimento do beneficiario final, e na classificagdo como de

alto risco.
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46. Os casos reportados ao COAF (Conselho de Controle de Atividades
Financeiras) devem conter atipicidades ou indicios de lavagem de dinheiro ou
financiamento ao terrorismo, observados por meio de analises, individualizadas
evidenciadas, realizadas pelo Participante que demonstrem materialidade
suficiente, a seu juizo, para realizagdo do reporte, conforme requisitos dispostos
no artigo 22 da ICVM 617/19.

47. O reporte ao COAF deve ocorrer em até 24 (vinte e quatro) horas da
conclusdo da andlise conduzida pelo Participantel® caso as atipicidades
identificadas ndo forem devidamente justificadas apds o processo de analise
conduzido pelo Participante.

1.9. AVALIACAO DA MANUTENCAO DO RELACIONAMENTO COM O
CLIENTE

48. A deciséo de manter, ou ndo, o relacionamento com o Cliente diz respeito
a conveniéncia do Participante, que avaliara, entre outros, o risco a sua imagem

e reputacao.

49. Informacgdes incompletas para fins de PLDFT, inclusive sobre o
beneficiario final do Cliente, ndo obrigam ao término do relacionamento com o
Cliente. Neste caso, cabera ao Participante avaliar seu Cliente conforme o risco

a ele atribuido e decidir se deseja ou ndo manter o relacionamento.

1 1CVM 617/19 - Art. 22. As pessoas mencionadas nos incisos | a IV do art. 3° desta Instrugéo
devem, em conformidade com o disposto nesta se¢cdo e mediante analise fundamentada,
comunicar a Unidade de Inteligéncia Financeira todas as situagfes e operagdes detectadas, ou
propostas de operacfes que possam constituir-se em sérios indicios de LDFT. [...] § 3® A
comunicagdo de que trata o caput deve ser efetuada no prazo de 24 (vinte e quatro) horas a
contar da conclusédo da andlise que caracterizou a atipicidade da operacgao, respectiva proposta,
oumesmo dasituacdo atipicadetectada, como uma suspeicdo aser comunicadapara a Unidade
de Inteligéncia Financeira.

25

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



bsm

SUPERVISAO DE MERCADOS

1.10. ATRIBUICOES DA ALTA ADMINISTRACAO

50.

dessa complexidade e da importancia da ABR para os Participantes, é

A ABR engloba todos os processos de PLDFT do Participante. Em razéo

necessario que sua alta administragdo a conheca e aprove.

51.

cumprimento da ICVM 617/19, a alta administracao tem as seguintes fungdes no

Assim, sem prejuizo das funcdes do diretor estatutario responsavel pelo

gue se refere a ABR:

AVALIACAO INTERNA DE
RISCOS

POLITICA DE PLDFT

REGRAS, PROCEDIMENTOS E
CONTROLES INTERNOS

A alta administracéo aprova
e é responsavel pela

A alta administracéo aprovae €

A alta administracdo aprovae é
responsavel pela adequacao das

responsavel pela adequacéo

adequagéo da Avaliagao da Politica de PLDFT

Interna de Riscos’

Regras, Procedimentos e Controles
Internos

A Politicade PLDFT deve
descrever a estrutura dos
orgdosdaalta administragéo e
a atribuicdo de
responsabilidades de cada
nivel hierarquico do
Participante no tocante a
elaboracéo e aimplementacao
da ABR™®

O diretorresponsavel pelo
cumprimento da ICVM
617/19 elabora e encaminha
a altaadministracédo o
relatério relativo a Avaliagédo
Interna de Riscos de LDFT,
na forma definida na ICVM
617/1918

O diretorresponsavel pelo
cumprimento dalCVM617/19 deve
implementar e manter a Politica de
PLDFT de forma compativel com a
natureza, o porte,a complexidade,

a estrutura, o perfilderiscoe o
modelo de negdcio dainstituicdo?

' 1CVM 617/19: Art. 9° Sem prejuizo da responsabilidade do diretor de que trata o caputdo art.
8%, os Orgdos da alta administracdo, conforme especificados na politica de PLDFT, sé&o
responsaveis pela aprovacado e adequacao da respectiva politica, da avaliag&o interna de risco,
assim como das regras, dos procedimentos e dos controles internos de que tratam os arts. 4° a
7°.

18 1CVM 617/19: Art. 6° O diretor de que trata o caput do art. 8° deve elaborar relatério relativo a
avaliacao interna de risco de LDFT, a ser encaminhado para os 6rgéos da alta administragéo
especificados na politica de PLDFT, até o ultimo dia util do més de abril, contendo além das
informac0des requeridas nos incisos | e lldo art. 5°, 0 que segue]...]

19 ICVM 617/19: Art. 4° As pessoas juridicas mencionadas nos incisos | a lll do art. 3° desta
Instrugdo devem elaborar e implementar politica de PLDFT contendo, no minimo: | — a
governanca relacionada ao cumprimento das obrigagfes de que trata esta Instruc¢éo, incluindo a
descricao circunstanciada de como estao estruturados os 6rgdos da alta administracéo, quando
aplicavel,assim como adefinicdo dos papéis e aatribuicdo de responsabilidades dos integrantes
de cada nivel hierarquico da instituicdo no tocante a elaboragao e implementagdo do processo
de abordagem baseada em risco, com especial énfase para as rotinas previstas nos arts. 17, 18,
20, 21, 22 e 23 desta Instrucéo;

2 |CVM 617/19: Art. 8° As pessoas juridicas mencionadas nos incisos | a lll do art. 3° desta
Instrucdo devem indicar um diretor estatutario, responsavel pelo cumprimento das nomas
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1.11. CLASSIFICACOES DE RISCO DO CONGLOMERADO

52.  OsParticipantes que pertencam a conglomerados podem adotar a mesma
classificacé@o de risco de Clientes, produtos e servigos atribuida por instituicoes,
inclusive estrangeiras, do seu conglomerado, contanto que sejam garantidos
mecanismos de intercambio de informacdes com as respectivas areas de

controles internos.

53. Além disso, para referida adocdo, € necessario detalhamento das
entidades abrangidas pelo compartihamento de classificagdo de risco e do
mecanismo de intercambio de informacgdes entre as entidades do conglomerado

ou de um mesmo grupo econdémico.

54. A BSM verificard a efetividade do intercambio de informacgdes entre as
areas de controles internos, de modo que o Participante deve utilizar uma forma

aferivel de transmissdo de informacgdes entre tais areas de controle.

55. O Participante pode optar por adotar sua propria classificacdo de risco,
mesmo no caso de utilizacdo de uma mesma politica de PLDFT por todo o

conglomerado de que faca parte.

1.12 CADASTRO DE CLIENTES NO INiCIO DO RELACIONAMENTO

56. O Participante pode iniciar relacionamento com o Cliente sem que tenha

obtido todas as informagdes cadastrais exigidas pela regulamentagéo.

estabelecidas por esta Instrugdo, em especial, pela implementagdo e manutencéo da respectiva
politica de PLDFT compativel com a natureza, o porte, a complexidade, a estrutura, o perfil de
risco e o modelo de negdcio da instituicéo, de forma a assegurar o efetivo gerenciamento dos
riscos de LDFT apontados.

27

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



bsm

SUPERVISAO DE MERCADOS

57.  Se o Participante ndo obtiver, inicialmente, a totalidade de informacgdes
sobre o Cliente, mas todos os procedimentos relativos a obtencdo de
informacgdes cadastrais tiverem sido iniciados, ndo sera aplicavel a vedacao a
aceitacdo de ordens de movimentacdo de contas, a que se refere o artigo 11,
paragrafo terceiro, da ICVM 617/19.

58. Diante da falta de certas informacbes cadastrais, no inicio do
relacionamento, a ABR do Participante pode prever formas de tratar o risco

dessa incompletude.

SECAO Il - ABR E CADASTRO SIMPLIFICADO DE CLIENTE INR
2.  CONTEXTOREGULATORIO

59. O Anexo 11-B da ICVM 617/19 trata das condicbes para o cadastro
simplificado de Cliente INR, dentre as quais que (i) o Cliente INR seja cliente da
instituicdo estrangeira que mantenha contrato com o Participante, e nela esteja
cadastrado, conforme a legislacdo estrangeira aplicavel no pais de origem da
instituicdo  estrangeira; (i) a instituicdo estrangeira assuma perante o
Participante a obrigacdo de apresentar, sempre que solicitadas, todas as
informacdes relativas ao Cliente INR decorrentes do processo de sua
identificacdo; e (iii) o Participante adote medidas especificas de avaliagdo do

risco que decida atribuir a instituicdo estrangeira.
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2.1. CADEIA DE RELACIONAMENTO ENTRE O PARTICIPANTEE O INRE
INCOMPLETUDE DE INFORMACAO

60. A cadeia de relacionamento mais comum, no caso de Cliente INR, é a

exemplificada abaixo:

Participante/
Intermediario local

‘ Instituicio
- estrangeira

Gestor estrangeiro

., A

' %

‘ INR/Fundo de
investimento

%, A

' "

Cotista/
Beneficiario final

%, A

61. O Participante mantém contrato com as instituicées estrangeiras, que, por
sua vez, mantém relacionamento comercial com o0s gestores de carteira
estrangeiros, representantes de Cliente INR. Em alguns casos, a instituicdo
estrangeira também assume, perante o Participante, a funcdo de gestor ou
representante do Cliente INR.

62. Contudo, para a ICVM 617, o Cliente do Participante € o INR, o qual
estabelece vinculo juridico com o Participante, diretamente ou por meio de

representantes.

63. Desse modo, existem cadeias de relacionamento formadas por diversas
entidades entre o Participante e o INR, como intermediarios estrangeiros,

gestores etc. Em virtude do "rely on" nas diligéncias umas das outras, essas
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entidades estrangeiras devem deter, de acordo com a legislacdo aplicavel em
seu pais de origem, informacOes cadastrais de seus respectivos clientes,
conforme seu papel na cadeia.?!

64. Assim, € possivel que o Participante ndo obtenha informacdes
completas do Cliente INR que opera mediante cadastro simplificado, como por
exemplo sua situacdo financeira e patrimonial, beneficiario final, entre outras.
Isso porgue, o Participante normalmente somente tera acesso as informacdes

de obtencédo obrigatdria na jurisdicdo de origem da instituicdo estrangeira.

65. Portanto, a incompletude de informacfes € elemento inerente a essa
cadeia de relacionamento, e ndo caracteriza irregularidade se o Participante
demonstrar que diligenciou para obter informacdes e tratou essa incompletude

por meio da ABR, conforme definido no item 2.3.

66. Dessa forma, a aplicacdo da ABR permite administrar, também no caso
de cadastro simplificado de Cliente INR, o risco de LDFT no cenario de
incompletude de informacdes, sobretudo, no que se refere a ndo identificacéo do

beneficiario final do INR.
2.2. CONHECA SEU CLIENTE E CADASTRO DE CLIENTEINR

67. Os gestores estrangeiros, como representantes dos INR, s&o
normalmente as entidades estrangeiras que mantém relacionamento comercial
direto com a instituicdo estrangeira que mantém contrato com o Participante.
Neste cenario, € permitido ao Participante cadastrar inicialmente o gestor
estrangeiro e complementar o cadastro com as informacdes do Cliente INR por
ele gerido, contanto que o processo de Conheca seu Cliente, conforme o artigo

17 e o Anexo 11-B da ICVM 617/19, tenha como objeto as informagdes do INR.

2 Em suporte a tal praticatemos, a titulo exemplificativo, a Recomendacg&o 17 do GAFI.
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68. Considerando que o conjunto de informac¢des cadastrais exigido na
jurisdicdo de origem das instituicdes estrangeiras, dos gestores estrangeiros, ou
de outras entidades da cadeia de relacionamento localizadas fora do Brasil pode
ser menor ou diverso do exigido pela regulamentacdo brasileira, 0s processos
de cadastro e Conheca Seu Cliente podem produzir incompletude em relacédo as

informacdes exigidas pela ICVM 617/19.

69. Essa incompletude ndo sera considerada uma irregularidade se ficar
demonstrado que o Participante diligenciou para obter tais informacdes, ou se
optar por nao as solicitar por saber, comprovadamente, tratar-se de informacdes

nao exigidas pela regulamentacdo do pais de origem do Cliente INR.

70. A incompletude de informacdo também n&o se confunde com a
desatualizacdo cadastral. Se, ao realizar a atualizacédo cadastral, na forma do
inciso Il do artigo 4° da ICVM 617/19, o Participante ndo obtiver a totalidade de
informacdes sobre o Cliente INR, mas a diligéncia nos procedimentos de
obtencdo de informacfes cadastrais estiver evidenciada, ndo sera aplicavel a
vedacdo a aceitacdo de ordens de movimentacdo de contas, a que se refere o
artigo 11, paragrafo terceiro, da ICVM 617/19.

71. O processo de Conheca seu Cliente é amplo e continuo, portanto, mesmo
na falta de certas informac¢des cadastrais, a ABR do Participante pode prever
formas de tratar o risco dessa incompletude, sobretudo considerando o decorrer
do relacionamento, em que se espera que informacdes obtidas por meio do
monitoramento da atuacdo do Cliente INR possam contribuir para aumentar o
grau de conhecimento do Participante em relacdo aquele, suprindo lacunas
eventualmente presentes no inicio do relacionamento.

72. Portanto, a incompletude de informagdes, inerente ao cadastro
simplificado de Cliente INR, ndo pressupbe uma majoracdo automatica do risco
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destes Clientes. E possivel a adocdo, pelo Participante, do nivel de risco
atribuido por instituicdo estrangeira ao Cliente INR, conforme detalhado no item

2.6 desta Orientacdo.
2.3. MONITORAMENTO E CLASSIFICACAO DE RISCO DO CLIENTE INR

73. Diante de incompletude de informacdes, o Participante deve, além de
classificar o risco do Cliente INR, descrever em sua Politica de PLDFT os
eventuais critérios reforcados para andlise de opera¢gdes dos INR ou situacfes
atipicas desses Clientes, independentemente da classificacdo de risco a eles

atribuida.

74. Quando o Participante n&o tiver acesso a todas as informagodes exigidas
pela regulamentacdo brasileira, inclusive no cadastro simplificado de Cliente
INR, podera considerar a ABR das entidades presentes na cadeia de
relacionamento ligadas a esse Cliente INR e o monitoramento desse Cliente ao

longo do relacionamento.

75. Quando o Cliente INR forum fundo ou veiculo de investimento semelhante
representado por um gestor de carteira estrangeiro, e o Participante n&o
conhecer a totalidade de informacdes sobre o INR, o Participante pode
considerar a ABR do gestor ou equivalente na sua respectiva jurisdicdo para
formar sua avaliacdo de risco dos Clientes INR a ele vinculados, conforme
detalhado no item 2.6 desta Orientacao.

76. O monitoramento realizado pelo Participante deve ter como objeto as
operacdes com valores mobilidrios em nome de cada Cliente INR, e ndo do
gestor estrangeiro. O resultado desse monitoramento € uma das formas de
obtencdo de subsidios para avaliacdo de risco do Cliente INR no decorrer do

relacionamento, sobretudo no cenario de incompletude de informacado cadastral.
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2.4. SOLICITACAO DE INFORMACOES A INSTITUICAO ESTRANGEIRA

77. O cadastro simplificado de Cliente INR pressupfe a obrigacdo de
apresentacdo, pela instituicdo estrangeira, de todas as informac¢des cadastrais
do INR, incluindo seu gestor ou equivalente, na forma da legislagdo aplicavel no

pais de origem da instituicdo estrangeira.

78. Essa obrigacdo deve ser estabelecida em contrato escrito entre o
Participante e a instituicdo estrangeira. O contrato deve atender as normas
aplicaveis emitidas pelas entidades administradoras de mercados organizados e
operadoras de infraestrutura do mercado financeiro, além daquelas emitidas pela

entidade autorreguladora.

79. No cadastro simplificado, o Participante deve ter a prerrogativa contratual
de solicitar as informagoes acerca do Cliente INR, conforme disposto na ICVM
617/19, a instituicdo estrangeira. O mesmo deve ocorrer ao longo do
relacionamento com o Cliente INR a medida que a atualizacdo cadastral se faca

necessaria.

80. Nao obstante, o Participante deve, adicionalmente, conduzir diligéncia
para melhor compreensdo da situac&o patrimonial financeira do Cliente INR e
identificacdo de seu beneficiario final.

81. No mesmo sentido, conforme o contrato, o Participante deve requerer a
instituicdo estrangeira que forneca as informag¢des eventualmente exigidas no
pais de origem, empregando seus melhores esforcos para atender a
regulamentacéo brasileira para identificacdo do Cliente INR, sendo admitida a
incompletude na forma do item 2.1 desta Orientagao.

82. Caso o Participante j& tenha solicitado as informacfes exigidas pela

regulamentacéo brasileira a uma determinada instituicdo estrangeira, e ndo as
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tenha recebido, justificadamente, a diligéncia exigida para cadastro de um novo
Cliente INR vinculado a mesma instituicdo estrangeira, nas mesmas

circunstancias, podera dispensar novo pedido de informacdes.

83. Para isso o Participante precisara demonstrar que as circunstancias sao
idénticas, e que uma nova solicitacdo seria ineficaz. Essa demonstracdo pode
ocorrer, por exemplo, quando o Participante evidenciar que conhece os fluxos e
as limitacdes de acesso a determinada informagao pela instituicdo estrangeira,
de modo que uma nova solicitacdo ndo seria Util, nem produziria resultado

distinto da solicitacdo anterior.

84. O Participante devera identificar, mediante questionamentos, em
periodicidade compativel com o risco, conforme previsto na Politica de PLDFT,
eventual mudanca de préatica da instituicdo estrangeira, da legislacéo, ou outros
eventos que possam mudar o0 acesso a essas informacgdes pela instituicdo
estrangeira.

25. NAO FORNECIMENTO DE INFORMACOES PELA INSTITUICAO
ESTRANGEIRA

85.  S&o cenarios possiveis no que se refere ao fornecimento de informacdes

por parte da instituicdo estrangeira:

a. a instituicdo estrangeira possui e disponibiliza ao Participante todas as
informagdes solicitadas;

b. a instituicdo estrangeira ndo possui todas as informagdes solicitadas,
porque segue o preceito de reliance, porque adota ABR de outra entidade da

cadeia de relacionamento (como de um gestor, por exemplo) até o Cliente INR
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ou porque tal informac&o ndo lhe é exigida por seus reguladores na jurisdicdo
em que atua;

C. a instituicdo estrangeira possui a informacéao solicitada, mas nao a envia
ao Participante, motivadamente, e

d. a instituicdo estrangeira possui a informagéao solicitada, mas ndo a envia

ao Participante, imotivadamente, ou a envia de forma parcial ou inconsistente.

86. E necessario que o Participante defina em sua metodologia de ABR o
tratamento que atribuird a cada um dos cenarios acima, demonstrando o seu

impacto na avaliagdo de riscos.

87. A ABR também deve prever tratamento para as situacbes em que a
instituicdo estrangeira ndo indicar justificativa que o Participante entenda como
razoavel para nao enviar as informacdes solicitadas. O cenario em que o
Participante sabe que a instituicdo estrangeira nao fornece informacoes, porque
nao as possui, deve, por exemplo, ser avaliado como menos gravoso que um
cenario em que o Participante sabe que tais informacdes sdo conhecidas pela
instituicdo  estrangeira, mas a instituicdo se recusa a fornecé-las

injustificadamente, ou as fornece parcialmente.
2.6. CLASSIFICAC}()ES DE RISCO DE INSTITUIC;AO ESTRANGEIRA

88. O Participante deve conhecer a metodologia de risco adotada pela
instituicdo estrangeira para classificar as demais entidades da cadeia de
relacionamento até o Cliente INR. Todas as entidades prestadoras de servigos
de valores mobiliarios presentes no caminho entre a ordem emitida pelo Cliente
INR (ou em seu nome), e sua execucao pelo Participante compdem a cadeia de
relacionamento. Assim, o Participante devera ponderar os eventos de que venha
a tomar conhecimento e que indiguem sinistralidade relevante e material

relacionada a LDFT em entidade da cadeia de relacionamento.
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89. E permitido ao Participante reproduzir a classificacdo de risco de um
Cliente INR que tenha sido atribuida por instituicdo estrangeira, ou por outra
entidade da cadeia de relacionamento, contanto que o Participante conheca a
metodologia de ABR da referida instituicdo ou entidade, e se satisfaca de que

atendam a ABR dele préprio, Participante.

90. Na hipotese do paragrafo anterior, caso a ABR da instituicdo estrangeira
ou entidade da cadeia de relacionamento se mostre incompleta em relacéo ao
minimo exigido pela regulamentacdo brasileira, como, por exemplo, n&o
considerar alguns dos fatores de risco definidos no item 1.3 desta Orientagao,
cabera ao Participante complementa-la, diligenciando para suprir 0s requisitos

minimos faltantes.

91. O Participante também deverd avaliar os riscos inerentes a reproducao da
ABR da instituicdo estrangeira, ou de entidade da cadeia de relacionamento, que

nao seja compativel com a exigida pela regulamentacéo brasileira.

92. Caso a ABR da instituicdo estrangeira ou entidade da cadeia de
relacionamento ndo atenda, em absoluto, o minimo exigido pela regulamentacao
brasileira, recomenda-se que o Participante estabeleca sua propria metodologia
de ABR para avaliagcao e classificagao dos riscos dos Clientes INR relacionados

aquela instituicdo estrangeira, ou entidade da cadeia de relacionamento.

93. Nas hip6teses em que optar por reproduzir a classificacdo de risco
atribuida ao Cliente INR pela instituicdo estrangeira, ou por entidade da cadeia
de relacionamento, o Participante deverd demonstrar que conduziu as rotinas
previstas no processo de “Conheca seu Cliente” segundo a classificagao de risco

da ABR adotada por reproducao. A reproducdo da ABR néo isenta o Participante
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de monitorar a totalidade das opera¢cbes que intermediar em nome do Cliente

INR no mercado de valores mobiliarios brasileiro.

94. Finalmente, € recomendavel que o Participante avalie o risco da
instituicdo estrangeira, e demais entidades da cadeia de relacionamento, sempre

considerando as informacdes a que tiver acesso, conforme disposto no item 2.3.

2.7. IMPACTO DA CLASSIFICACAO DE RISCO DO GESTOR NA
CLASSIFICACAO DE RISCO DO CLIENTEINR

95. Quando o Participante entender que o gestor ou representante de Cliente
INR apresenta risco mais elevado de LDFT, por légica, o INR representado
devera ter sua classificacdo de risco influenciada em razéo do risco elevado do
prestador de servico a ele ligado, exceto se o Participante entender de forma

diversa, de maneira fundamentada.

96. Da mesma forma, um Cliente INR com classificacdo de risco elevada
somente deve influenciar a classificacédo de risco dos demais Clientes INR
ligados ao mesmo gestor se este colaborou de alguma forma com a atipicidade

identificada no Cliente INR classificado com maior risco.

97. Portanto, o Participante podera optar por classificar diferentemente os
riscos atribuidos ao Cliente INR e ao gestor que o representa, conduta que nao
sera considerada incoerente, para fins da avaliacéo da ABR pela BSM, conforme

item 1.2.1 desta Orientagao.
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Anexo Il

OF/BSM/DAR-3005/2020
4 de setembro de 2020

Sr. Francisco José Bastos Santos
Comissao de Valores Mobilidrios — CVM

Superintendéncia de Relacdes com o Mercado e Intermediarios — SMI

Sr. Marcus Vinicius de Carvalho
Comissao de Valores Mobilidrios — CVM

Superintendéncia Geral - Nucleo de PLDFT

Ref.: Consulta sobre adequacado da orientacéo a ser divulgada aos Participantes
da B3 sobre os elementos minimos esperados pela BSM em relacdo a
Abordagem Baseada em Risco (“ABR”) e Cadastro Simplificado de Investidor
Nado Residente (“INR”) no contexto da Instrugdo CVM n° 617, de 5.12.2019
(“ICVM 617/19”)

Prezados Senhores,

1. No Plano Bienal SBR 2019-2020, a CVM priorizou o evento de risco 2.322,

gue trata de falhas gerais no processo de gestao de risco de lavagem de dinheiro

2 Plano Bienal SBR 2019-2020 - Evento de Risco 2.3: Falhas gerais no processo de gestéo de
risco de PLD pelos intermediarios. Por ocasido da elaboracao deste plano, a SMI ndo possuia
estatisticas robustas sobre este evento de risco. A partir das inferéncias realizadas, a SMI
considerou este evento de risco como prioritario, para o qual adotara acées de supervisdo
visando a mitigacdo do risco associado, com destaque para o cadastro simplificado de
investidores nao residentes, naquelas situacdes em que as informacdes necessarias ao pleno
conhecimento do investidor ndo residente ndo tiverem sido supridas pelo intermedidrio
estrangeiro.
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e financiamento ao terrorismo (“LDFT”) pelos intermediarios, com destaque para
o cadastro simplificado de INR, especialmente naquelas situacfes em que as
informacdes necessarias ao pleno conhecimento do INR ndo tiverem sido
supridas pelo intermediario estrangeiro. Nesse contexto, coube a BSM
Supervisdo de Mercados (“BSM”) supervisionar os Participantes dos mercados
administrados pela B3 (“Participantes”), visando averiguar o cumprimento da

norma pelos participantes da B3.

2. Para cumprir esse papel, como é de conhecimento de V.Sas., decidimos
emitir Orientacdo sobre ABR e cadastro simplificado de INR aos Participantes
(“Orientagao”), na forma de Nota de Orientagdo, sobre as diligéncias minimas

esperadas em relagcdo ao cumprimento da ICVM 617/19.

3. Nesse contexto e para obter subsidios do mercado sobre os pontos
principais da Orientagéo, o tema foilevado a Camara Consultiva de Mercado da
BSM, e a partir dai criou-se Grupo de Trabalho, com participantes do Mercado e
da B3, para auxiliar a BSM na elaboracdo da Orientacdo. Nessas interacfes e a
partir da experiéncia da BSM em auditorias, obtivemos importantes insumos
guanto aos procedimentos e controles dos Participantes para prevencédo a LDFT
(“PLDFT”).

4, O objetivo dessa etapa foi permitir que a Orientagdo fosse elaborada pela
BSM em coeréncia com os processos dos Participantes e com os objetivos da
norma, de forma a eliminar incertezas quanto as formas consideradas
adequadas para cumprimento da regulamentacdo de PLDFT e, com isso,
conferir transparéncia quanto aos objetivos da supervisdo dos Participantes
realizada pela BSM, reduzir o custo de observancia e propiciar efetividade

regulatoria.
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5. Assim, a Orientacdo elaborada (Anexo I) detalha o conteido minimo a
ser considerado na supervisdo da BSM e exemplifica acfes de implementacéo
da ABR de que trata a ICVM 617/19, consolidando as orientacdes da BSM em
matéria de PLDFT.

6. Na Orientacdo, em atencdo a solicitacdo da CVM, os conceitos de
cliente e investidor, conforme definidos na ICVM 617/1923, foram tratados de
forma indistinta. Neste sentido, as mencdes a “Cliente”, na Orientagcao, referem-
se a pessoa hatural ou juridica, ao fundo de investimento, ao clube de
investimento ou ao INR em nome do quais sdo efetuadas operacdes com valores

mobiliarios.

7. A unificacdo dos conceitos se justifica porque o Participante tem
vinculo juridico, nos termos da Instrucdo CVM n° 505, de 27.9.2011 (“‘ICVM
505/11”), com as pessoas ou entidades em nome das quais sdo realizadas
operacbes com valores mobiliarios. Assim, para fins da Orientacéo,
consideramos que 0s gestores de recursos nao sdo clientes do Participante, mas
representantes desses clientes, pois ndo ha vinculo juridico a que se refere a
ICVM 505/11.

8. Considerando que a ICVM 617/19 entrard em vigor em 1° de outubro
de 2020 e que existe um conjunto de informagdes relacionadas a base de
clientes do Participante que precisam ser adequadas aos requisitos da nova
norma, informamos que utilizaremos, para fins de supervisdo, 0s seguintes

critérios de adequacao:

3 ICVM 617/19: Art. 2° Para fins da presente instrugéo, considera-se:[...] V — cliente: investidor
gue mantém relacionamento comercial direto com as pessoas mencionadas no art. 3° desta
Instrucéo; [...] X —investidor: pessoa natural ou juridica, fundo ou veiculo de investimento coletivo
ou o investidor ndo residente em nome do qual s&o ef etuadas operagdes com valores mobiliaros;
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I. Para fins de adequacé&o cadastral:

a. Clientes de menor risco, conforme classificacdo do Participante:

deverdo ter seus cadastros adequados, de acordo com a
periodicidade determinada na Politica de PLDFT, observado o
prazo maximo de 5 (cinco) anos fixado no art. 4°, inciso Il da ICVM
617/19, contados a partir da data do cadastro ou da Ultima

atualizagcéo cadastral;

. Clientes de maior risco, conforme classificacdo do Participante:

deverdo ter seus cadastros adequados, de acordo com a
periodicidade determinada na Politica de PLDFT, observado o
periodo maximo de renovacdo de 24 (vinte e quatro) meses
previsto na ICVM 301/99?4, contados a partir da data do cadastro

ou da ultima atualizacdo cadastral;

ii. Parafins de classificacdo de risco, o Participante devera classificar o risco

do cliente, produtos, servi¢os e canais de distribuicdo, como determinado

pelo art. 5° inciso Il da ICVM 617/19, com base nas informacfes

existentes, observado o prazo de 90 (noventa) dias contados da data de
entrada em vigor da ICVM 617/19.

9.

Informamos que o cronograma de adaptacédo serd acompanhado pela

BSM e, para isso, os Participantes deverdao encaminhar a BSM, até a data de

entrada em vigor da ICVM 617/19, o cronograma de adequacao estabelecido,

nos termos do paragrafo anterior.

2 Art. 3° Para os finsdodispostonoart. 10, inciso |, daLei n® 9.613/98, as pessoas mencionadas
no art. 2° desta Instrucéo identificardo seus clientes e manterdo cadastro atualizado d os mesmos.
8 2° As pessoas de que trata o art. 2° devem atualizar os dados cadastrais dos clientes ativos
em intervalos ndo superiores a 24 (vinte e quatro) meses
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10. Diante do exposto, consultamos se: (i) o contetdo da Orientacdo
(Anexo 1) estd de acordo com a ICVM 617/19; e (i) a CVM concorda com o
cronograma de adaptacdo apresentado pela BSM e que sera utilizado na
supervisdo que avaliara a conformidade da implantacdo da ICVM 617/19 nos

Participantes.

11. Informamos que logo apds a publicacdo da Orientacdo, a BSM
apresentara a V.Sas. a agenda de supervisdo dos Participantes, tendo em vista
o disposto na ICVM 617/19. Para isso, levara em consideracédo as informacdes
obtidas junto aos Participantes quanto a implantacdo dos processos e controles
para atendimento da ICVM 617/19.

12. Por fim, ressaltamos que a BSM publicara, conjuntamente com a

Orientacao, o presente oficio e a respectiva resposta da CVM.

Atenciosamente,

Marcos José Rodrigues Torres

Diretor de Autorregulacéao
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O Anexo | do OF/BSM/DAR-3005/2020 corresponde ao Anexo | (Orientacao

ao Mercado) deste Comunicado Externo 04/2020
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Anexo Il

Resposta da CVM ao Oficio OF/BSM/DAR-3005/2020, enviada a BSM por meio
do Oficio 94/2020/CVM/SMI, de 18/09/2020.
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COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) - CEP: 20050-901 - Brasil - Tel.: (21) 3554-
8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sao Paulo/ SP - CEP: 01333-010 - Brasil - Tel.: (11) 2146-
2000
SCN Q.02 - BIl. A - Ed. Corporate Financial Center, S.404/4° Andar, Brasilia/DF - CEP: 70712-900 - Brasil -Tel.: (61)
3327-2030/2031
wWww.cvm.gov.br

Oficio n2 94/2020/CVM/SMI
Rio de Janeiro, 18 de setembro de 2020.

A

BSM SUPERVISAO DE MERCADOS

A/C Sr. MARCOS JOSE RODRIGUES TORRES
Diretor de Autorregulacao

Rua Libero Badaré, 471 - 32 andar - Centro

Sao Paulo - SP

01009-000

(11) 2565-6155 / 2565-6144
marcos.torres@bsmsupervisao.com.br
atendimento.reguladores@bsmsupervisao.com.br

Assunto: Consulta sobre a adequacao de Orientacao ao Mercado no
contexto da ICVM 617

OF/BSM/DAR-3005/2020, de 4 de setembro de 2020

Prezado Diretor,

1. Fazemos referéncia a consulta trazida pela BSM Supervisdao de
Mercados ('‘BSM'), por meio do OF/BSM/DAR-3005/2020, acompanhado do Anexo | -
Orientacao ao Mercado, acerca da adequacao da referida Orientacao a ser
divulgada aos Participantes da B3 sobre os elementos minimos esperados pela
BSM em relacao a Abordagem Baseada em Risco ('ABR') e Cadastro Simplificado
de Investidor Nao Residente ('INR') no contexto da Instrucao CVM n° 617/19 ('ICVM
617)', que entrara em vigor em 01/10/2020, revogando a Instrucao CVM n2 301/99
(ICVM 301).

2. De plano, elencamos os pontos mais relevantes trazidos no bojo da
mencionada Orientacao.



Classificacao de risco

3. O Participante devera classificar o risco do cliente, produtos, servicos e
canais de distribuicao, como determinado pelo art. 59, Il, da ICVM 617, com base
nas informacdes existentes, observado o prazo de 90 dias contados da data de
entrada em vigor da ICVM 617.

Adequacao cadastral

4. Os cadastros dos clientes de menor risco, conforme classificacao do
Participante, deverao ser adequados de acordo com a periodicidade determinada
na Politica de PLDFT do Participante, observado o prazo fixados no art. 42, Ill, da
ICVM 617, contados a partir da data do cadastro ou da Ultima atualizacao
cadastral.

5. Ja os cadastros dos clientes de maior risco, também conforme
classificacao do Participante, deverao ser adequados de acordo com a
periodicidade determinada na mesma Politica de PLDFT, observado, no entanto, o
periodo maximo de renovacao de 24 meses, previsto na ICVM 301, contados a
partir da data do cadastro ou da Ultima atualizacdo cadastral.

Gestores

6. Gestores de recursos nao sao clientes do Participante, mas
representantes desses clientes, pois nao hé vinculo juridico a que se refere a
Instrucao CVM n2 CVM 505/11.

Prazo para finalizacdao de andlises de alertas gerados

7. A conclusao das andlises a serem realizadas pelo Participante a partir
de alertas gerados pelo seu sistema de monitoramento, previsto no art. 21 da
ICVM 617, deve atender o prazo maximo de 45 dias da data da geracao do alerta,
0 que consideramos razoavel no atendimento ao critério de tempestividade,

Fornecimento de informacodes de INR por parte da instituicao estrangeira

8. O Participante deve definir em sua metodologia de ABR o tratamento
gue atribuird a cada um dos cenarios no que se refere a completude e qualidade
do fornecimento de informacdes de INR por parte da instituicao estrangeira.

9. Essa definicao deve tratar desde um cenario mais positivo, no qual a
instituicao estrangeira disponibiliza ao Participante todas as informacodes
solicitadas, até um cenario mais pessimista, como a situacao de a instituicao
estrangeira possuir a informacao solicitada, mas nao a envia ao Participante,
imotivadamente, ou a envia de forma parcial ou inconsistente.

10. Em suma, entendemos que a presente Orientacao proposta pela BSM
estd alinhada a ICVM 617.
11. E destacamos que, sobre o estoque cadastral, os dados dos

investidores que foram coletados de acordo com as regras previstas na ICVM 301
sao suficientes para os relacionamentos iniciados até 30/09/2020, uma vez que



tenham atendido aos requisitos da norma até entao em vigor.

12. Por fim, aguardamos por parte da BSM a programacao de supervisao
dos Participantes, tendo em vista a entrada em vigor da nova norma e

considerando a implantacao dos processos e controles para atendimento da ICVM
617 pelos Participantes.

Atenciosamente,

eil Documento assinado eletronicamente por Francisco José Bastos Santos,
=l L‘:;—_'y Superintendente, em 19/09/2020, as 20:32, com fundamento no art. 62, §
| eletrnica 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

re+3rg) A autenticidade do documento pode ser conferida no site

g https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, informando o cédigo
verificador 1101026 e o c6digo CRC 5039E368.

This document's authenticity can be verified by accessing

https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, and typing the "Cédigo Verificador"

¥ 1101026 and the "Cédigo CRC" 5039E368.
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